Mit gebremstem Schwung

Konjunkturbericht fir Baden-Wirttemberg, Oktober 2011

Im zweiten Jahr in Folge wird Stidwestwirtschaft nicht nur ein Giberdurchschnittliches, sondern auch
ein héheres Wirtschaftswachstum als alle anderen Bundesléander erreichen. Nach einem Plus von
5,5 Prozent im Jahr 2010 wird das Bruttoinlandsprodukt 2011 dank einer sehr dynamischen
Entwicklung in den ersten Monaten dieses Jahres nochmals um rund vier Prozent zulegen und damit
die Einbul3en durch die globale Wirtschaftskrise wieder mehr als wettgemacht haben. Darauf deutet
die aktuelle Konjunkturumfrage der IHKs in Baden-Wirttemberg hin, an der gut 4.000 Unternehmen
aus allen Branchen, Grof3enklassen und Landesteilen teilgenommen haben.

Ihr bereits im Friihsommer 2011 erreichtes hohes Niveau wirtschaftlicher Aktivitat hat die
Sudwestwirtschaft bis in den Herbst nochmals erhéhen kdnnen. Die Umsétze aus dem In- und
Ausland sind weiter gestiegen. Die Auslastung der Kapazitaten konnte von hohem Niveau aus
nochmals leicht gesteigert werden. Die Auftragsbiicher der meisten Unternehmen haben sich
weiterhin prall gefillt. Folglich befindet sich die Stidwestwirtschaft im Herbst 2011 weiterhin im Boom
und die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschéftssituation hat nicht nachgelassen. 53 Prozent der
Unternehmen bewerten ihre aktuelle Geschaftslage als gut. Schlecht laufen die Geschafte fir nur
funf Prozent der Betriebe. Uberdurchschnittlich rund lauft die Konjunktur in der
Investitionsguterindustrie, insbesondere im Fahrzeugbau und Werkzeugmaschinenbau, sowie in den
unternehmensnahen Diensten. Ingenieurdienstleistungen, Zeitarbeit und ITK-Dienste sind besonders
gefragt.

Steigende Risiken dricken die Stimmung

Trotz der weiterhin hervorragenden Ausgangsposition der Stidwestwirtschaft ist ihr ausgepragter
Optimismus aus dem ersten Halbjahr dieses Jahres weitestgehend verflogen. Gestiegene Konjunk-
turrisiken scheinen den Blick vieler Unternehmen auf die kommenden zwdlf Monate zu vernebeln,
wodurch die Verunsicherung vieler Betriebe Uber den weiteren Konjunkturverlauf merklich angestie-
gen ist. Zu diesen Risiken zahlen insbesondere die ungeltste Staatsverschuldungskrise Griechen-
lands, das weiterhin verzweifelt gegen die Staatspleite ankampft, sowie die permanente Gefahr eines
Uberschwappens auf andere hoch verschuldete Mitgliedslander der Europaischen Wahrungsunion.
Allein die Schaffung immer gréRerer Rettungsschirme hat die turbulenten Bérsen und Finanzmarkte
bislang nicht beruhigen kénnen. Die Politik scheint uneins bis ratlos. Hinzu kommen weitere Konjunk-
turrisiken, wie die Entwicklung der Energie- und Rohstoffpreise sowie die sich nur zégerlich erholen-
de US-Wirtschaft. Vor diesem Hintergrund ist die Zahl der Unternehmen gestiegen, die sich wieder
Sorgen um die Entwicklung der Nachfrage im In- und Ausland machen. Da erscheint die aufgrund
des hohen Nachfrageniveaus auch ohne Eurokrise erwartete Abschwéchung des Nachfragewachs-
tums bereits als Vorbote eines alsbald unginstigeren Konjunkturverlaufes: Die Mehrheit der Stid-
westunternehmen meldet im Herbst 2001 eine konstante Tendenz bei den Auftragseingangen, im
Frihsommer registrierten die meisten Betriebe noch steigende Auftragseingdnge. Insgesamt bleibt
die Nachfrage leicht aufwarts gerichtet.

So fallt denn auch der Blick der Stidwestwirtschaft auf die kommenden zwdlf Monate nur noch vor-

sichtig zuversichtlich aus. Die Zahl der Optimisten ist von 49 Prozent im Frihsommer auf aktuell 26
Prozent geschrumpft. 53 Prozent der Betriebe rechnen mit einem konstanten Geschaftsverlauf (+10
Prozentpunkte). Geschéftseinbriiche befiirchten inzwischen 21 Prozent der Unternehmen, im Friih-



sommer taten dies erst acht Prozent. Wahrend die Industrie und der Handel ihre Perspektiven noch
etwas reservierter betrachten als die Gesamtwirtschaft, ist die Zuversicht unter den Dienstleistern
deutlich ausgepragter.

Investitionen stitzen den Aufschwung

Dabei scheint die innere Dynamik des Wirtschaftsgeschehens robuster zu sein, als es die starke Kor-
rektur der allgemeinen Geschéftserwartungen nahe legen wirde. So bleiben die Plane fir Inlandsin-
vestitionen trotz eines leichten Rickgangs der Zahl der Unternehmen mit expansiven Investitionsab-
sichten weiterhin klar aufwarts gerichtet und bilden eine wichtige Konjunkturstiitze im Stidwesten. 30
Prozent der Unternehmen wollen in den kommenden zw6lf Monaten mehr in Deutschland investieren
als in den vergangenen zwolf Monaten. Gekiirzt haben ihre Investitionsbudgets lediglich zwdlf Pro-
zent. Zudem rechnen zwar merklich weniger exportorientierte Unternehmen mit steigenden Ausfuh-
ren als noch im Friilhsommer, jedoch ist die Zahl der Exportoptimisten mit einem Anteil von 37 Pro-
zent weiterhin wesentlich groRer als der Anteil der Exportskeptiker (10 Prozent). Uberdurchschnittli-
che Impulse verspricht sich die Stidwestindustrie weiterhin vor allem von der asiatischen Nachfrage.

Arbeitsmarkt: Schwierige Personalsuche

Ende September 2011 waren 215.938 Personen in Baden-Wirttemberg bei den Arbeitsagenturen als
Arbeitslose registriert, was einer Quote von 3,9 Prozent entspricht. Damit wurde das
Arbeitslosigkeitsniveau von vor der Krise erstmalig wieder unterschritten. Deutlich schneller hat sich
die Zahl der offenen Stellen (79.578) erholt. Sie liegt 20 Prozent iber dem Vorkrisenstand und war
zuletzt im IT-Boom vor elf Jahren noch hoher.

Diese positive Entwicklung des Arbeitsmarktes wird sich in den kommenden Monaten mit leicht
verringerter Dynamik weiter fortsetzen. Zum einen wird der nachlassende konjunkturelle Schwung
den Bedarf an zuséatzlichen Arbeitskréften reduzieren. Der Anteil der Betriebe mit ansteigendem
Personalbedarf ist im Vergleich zum Frilhsommer dieses Jahres nur leicht, von 31 auf 25 Prozent
zurtickgegangen. Personal abbauen wollen derzeit neun Prozent der Unternehmen (+ 1
Prozentpunkt).

Zum anderen wird es immer schwieriger, passende Kréfte zu finden. Bereits heute haben 45 Prozent
der Betriebe offene Stellen, die sie nicht besetzen kdnnen. Besonders schwierig ist die Suche nach
technischen Fachkraften. Dabei unternimmt die Wirtschaft schon erhebliche Anstrengungen, um
ihren Fachkraftebedarf vor allem Gber mehr Aus- und Weiterbildung sowie die Erleichterung der
Vereinbarkeit von Beruf und Familie zu befriedigen. Sie hierbei zu unterstitzen, fordern die
Unternehmen von der Politik. Zwei Drittel der Betriebe mahnen, die Qualifikationen der
Schulabganger zu verbessern. 39 Prozent forden den weiteren Ausbau der Kinderbetreuung, rund 20
Prozent hoffen auf Erleichterungen bei der Einstellung auslandischer Fachkrafte.
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Industrie: Beste Lage, verhaltene Erwartungen

Mit dem Verlauf ihrer Geschafte ist die Stidwestindustrie
im Herbst 2011 weiterhin sehr zufrieden: 56 Prozent
der Betriebe bewerten ihre aktuelle Lage als gut, nur
vier Prozent weniger als im Friihjahr 2011. Auch die
Kapazitdtsauslastung verharrt auf hohem Niveau.
Dennoch blicken deutlich weniger Industriebetriebe
optimistisch in die Zukunft als zuvor. Die Auftragsein-
gange aus dem In- und Ausland steigen nicht mehr
wie zuletzt gewohnt. Doch bleiben die Investitions-
und Beschaftigungsplane auf moderatem Wachstums-
kurs, wovon der Maschinenbau profitieren wird.
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Bau: Hohenflug von kurzer Dauer?

Der Anteil der Bauunternehmen, die ihre Lage als gut
bewerten, ist seit dem Friihjahr nochmals um drei
Prozentpunkte auf 40 Prozent gestiegen. Auch die
Ertragslage wird weiterhin konstant positiv einge-
schatzt. Die Auslastung ist erneut um vier Punkte auf
78 Prozent geklettert. Die zuletzt deutlich schwéachere
Nachfrage nach Bauleistungen flihrt dazu, dass die
Branche eher skeptisch in die Zukunft blickt. Die
getriibten Aussichten halten die Betriebe aber nicht
davon ab, neue Mitarbeiter einstellen zu wollen,
sofern es der steigende Fachkraftemangel zulasst.
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Handel: Einzelhandel holt auf

Geschaftslage als gut. Damit hat der Einzelhandel
etwas zum GroBhandel aufgeschlossen, in dem es 54
Prozent der Betriebe gut geht. Insgesamt melden 57
Prozent der Handler gestiegene Erldse, 90 Prozent
sind mit ihrer aktuellen Ertragssituation liberwiegend
zufrieden. Von den kommenden Monaten versprechen
sich die meisten Handler jedoch kaum noch eine Ver-
besserung ihrer Geschéfte. Besonders der Einzelhandel
befiichtet, dass die Eurokrise die Konsumfreude der
Verbraucher beeintrachtigen kdnnte.

45 Prozent der Einzelhdndler beurteilen ihre aktuelle @
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Dienstleistungen: Lage weiter verbessert

Die Situation der Dienstleistungsunternehmen hat sich
weiter verbessert, mehr als die Halfte ist mit ihrer
aktuellen Geschéftslage zufrieden. Der Aufschwung
zieht sich durch fast alle Branchen, vor allem die tech-
nischen Berater und der ITK-Service haben zugelegt.
Lediglich die Finanzdienstleister melden im Zuge der
Eurokrise eine geringere Zufriedenheit mit ihrer aktu-
ellen Lage. Zwar fallen auch bei den Dienstleistern die
Erwartungen fiir die Zukunft nicht mehr so euphorisch
aus wie im Friihsommer, trotzdem herrscht im Service
weiterhin die groBte Zuversicht aller Branchen.
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Zeitarbeit: Fachkraftemangel bereitet Sorgen
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Im Aufschwung laufen die Geschafte der Zeitarbeit
rund, da sie es ihren Kunden ermdglicht, den Personal-
bestand liber die Stammbelegschaft hinaus flexibel an
Auftragsschwankungen anpassen zu konnen. Folglich
melden ber 65 Prozent der Zeitarbeitsfirmen gut lau-
fende Geschifte. Ihre Erwartungen haben sich jedoch
an die allgemein verhaltene Stimmung angepasst. Der
Geschaftserwartungsindikator ist um fast 40 Punkte
gesunken, bleibt aber deutlich positiv. Die Zahl der
Unternehmen, denen der Fachkraftemangel Sorgen
bereitet, ist auf 93 Prozent gestiegen.
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HoGa: Hohenflug hadlt an

Das Hotel- und Gaststattengewerbe erklimmt neue
Hohen. Im Herbst 2011 beurteilen fast zwei Drittel
der Betriebe ihre Lage als gut, so viele wie seit Jahren
nicht mehr. Sowohl im Hotelgewerbe als auch in der
Gastronomie ist die Zufriedenheit mit dem Geschafts-
verlauf deutlich gestiegen. Dabei tragen private
Urlauber stérker zur positiven Entwicklung bei als
Geschaftsreisende. Die Branche erwartet zwar nicht,
dass die Aufwartsdynamik unverandert anhalt, ist
aber zuversichtlich, von den erklommenen Hohen
nicht schon bald wieder hinabsteigen zu missen.
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